ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DCIEMBRE DE 2011

RESUMEN EJECUTIVO

A continuacion se presenta un analisis de los resultados financieros de Cementos Bio Bio S.A. al
31 de diciembre de 2011, en los que como hechos relevantes se refleja, por una parte, el
efecto de la pérdida contable generada por la venta del negocio de ceramica sanitaria que la
Empresa desarrollaba en Chile, Ecuador, USA y Peru, ocurrida el 15 de julio del afio 2011, y por
la otra, una importante recuperacion de los despachos en el cemento y el hormigdn y para el

caso de la cal, la mantencion de los buenos desempefios de afios anteriores.

Sin considerar los resultados del segmento ceramicos de lo que se da cuenta detallada mas
adelante, se aprecia una mejora en los resultados de la Compafiia. En efecto, en las
circunstancias indicadas, la Ganancia bruta muestra un incremento de un 21,2 % en el
ejercicio con respecto al afio 2010. El negocio del hormigdn explica buena parte de esta mejora
como consecuencia de sus mayores despachos e ingresos. Lo antes indicado se logra pese a
que han impactado negativamente los resultados de la Compaiiia los aumentos de costos en la
energia eléctrica y en los combustibles, parcialmente contrarrestados por el esfuerzo
permanente que mantiene la Empresa para lograr una contencidn y disminucién de los costos
en general. En el caso particular de la energia eléctrica, en aquellos procesos relacionados con
la fabricacién de cemento, y en el periodo correspondiente al Gltimo trimestre de 2011, se han
logrado costos inferiores al promedio del afo. En este mismo aspecto, la Compafiia ha suscrito
un contrato de largo plazo para el suministro de energia eléctrica para sus operaciones
conectadas al SIC, el que le permite reducir significativamente sus costos por este concepto a

partir de enero del afio 2012.

Igualmente los Gastos de administracion han sido inferiores a los del ejercicio anterior, ya que

ellos muestran una disminucién de un 4,6% con respecto al afio 2010.

Los Gastos financieros muestran un incremento de MMS$ 4.230 con respecto al ejercicio
anterior, lo que se explica principalmente por el aumento de las tasas de interés en el mercado
local, derivado del aumento de la Tasa de Politica Monetaria fijada por el Banco Central, ya
que, el monto neto de la deuda se ha mantenido con variaciones menores en ambos ejercicios
sujetos a comparacioén. Para ilustrar el aumento de tasas antes referido, puede comentarse
que a diciembre de 2011, la tasa de interés promedio de los pasivos financieros de la compaiiia

ascendia a 6,3%, en comparacion al 31 de diciembre del afo anterior que era de 5,9 %.
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En el caso del Segmento Ceramico, y como fuera informado oportunamente, buena parte de
este negocio fue vendido el 15 de julio de 2011 lo que provocd una pérdida significativa a la
Empresa, la que estd debidamente reflejada en los presentes estados financieros al 31 de

diciembre de 2011.

También debe sefialarse que para la comparacion de los valores de las diversas partidas del
Estado de Resultados con aquellos del ejercicio anterior, debe tenerse presente que las cifras
correspondientes al afio 2010 en el segmento ceramicos (Chile, Ecuador, Usa y Peru),
corresponden a una operacién de doce meses, y en cambio para el afio 2011, estas consideran
6,5 meses por efecto de la venta ya comentada. La venta de parte del segmento ceramicos
arrojoé una pérdida contable de MMS 39.456 la que estd incorporada en la partida “Otras
ganancias (pérdidas)” del Estado de resultados la que incluye, ademas de la operacion de
venta propiamente tal que impactd en MMS 27.458 los resultados, una reclasificacion parcial
de la cuenta de reserva por diferencias de conversion controlada en el Patrimonio por MMS$
7.575, la reversa de MMS 1.322 correspondientes a un beneficio de los empleados de la Filial
en USA también comprendida en la venta, un deterioro de MMS 1.683 asociado a bienes
provenientes del segmento ceramicos y que se definieron como disponibles para la venta, y el
cargo a resultados por MMS$ 1.418, correspondientes al mayor valor que se mantenia por

algunos bienes incluidos en la enajenacion.

Otros efectos relevantes incorporados en la misma partida “Otras ganancias (pérdidas)”, y que
impactan negativamente el resultado del presente ejercicio, corresponden a una provisidon por
MMS 5.668 por deterioro de activos No Corrientes (Propiedad Planta y Equipos) en la filial
Venceramica, asi como a otros ajustes relevantes en dicha Filial que suman MMS 2.340 y que
corresponden a castigos y deterioros de activos (deterioro de la inversién en Ceramihogar,
ajuste a valor razonable de existencias de griferia, cierre de la Planta de Moliven Felbasa y
otros). Ademds, en esta misma Filial, debié registrarse en el item Impuestos, un cargo
extraordinario a resultados por la suma de MMS 4.358, correspondiente al deterioro del activo

por impuestos diferidos.

Otro efecto importante, es el ajuste por inflacion que de acuerdo a normas IFRS debe aplicarse
a los Estados de Resultados de Venceramica, al considerarse Venezuela bajo esta normativa,
como una economia “hiperinflacionaria”. En efecto, el resultado nominal de esa Filial es una
pérdida de MUSS 18.197, la cual al ser corregida por inflacion, se transforma en una pérdida
de MUSS 25.957. Una parte substancial de dicha re-expresién tuvo su efecto en un menor

Ebitda por MUSS 4.445, ya que la inflacion que se aplica a todas las partidas del Estado de



resultados, implicd una correccidon proporcionalmente mayor en las partidas de costos que en

las partidas de ingresos.

Como consecuencia de lo antes comentado, el resultado neto acumulado atribuible a los
controladores, al 31 de diciembre de 2011 presenta una pérdida de MMS 47.547, la que se

compara negativamente con la utilidad del ejercicio anterior de MMS 5.067.

De lo detallado precedentemente, se aprecia que los ajustes extraordinarios comentados,
junto a otros de menor cuantia los cuales también tienen la condicidon de “no recurrentes”
suman MMS$ 53.774, lo cual permite sefialar que de no mediar la existencia de estas partidas
no recurrentes, el resultado total de la Compafiia habria sido una utilidad de MMS$ 2.401

(pérdida por MMS 51.373 menos eliminacion de ajustes por MMS 53.774).

Como se ha explicado, el resultado negativo proviene de operaciones que no han tenido
mayores efectos en el flujo de caja consolidado de la compaiiia, lo que se refrenda en el Estado
Consolidado de Flujo de Efectivo Indirecto que muestra en el afio 2011 un flujo operacional de
MMS 30.155, el que fue superior a los MMS 21.861 del afio anterior. En consecuencia, si bien
es cierto que el resultado financiero en este afio 2011 fue negativo la operacion muestra un

crecimiento en los flujos de efectivo y en su capacidad de generacidn de caja operacional.

Por su parte, la compaiiia continlda generando un nivel importante de EBITDA, el que al 31 de
diciembre de 2011 alcanzé a MMS 36.048, aunque inferior a los MMS 48.710, que se habian
generado en el ejercicio 2010, aunque cabe destacar que en 2010, se registraron aportes al

EBITDA por eventos no recurrentes por un monto de MMS 9.251.-

En relacion al siniestro del 27 de febrero del afio 2010, al cierre de estos estados financieros,
sélo queda pendiente de liquidar el perjuicio por paralizacion de las Filiales Cementos Bio Bio
del Sur S.A., Morteros y Aridos Dry Mix Ltda. y Ready Mix Sur S.A, los que involucran cifras no
relevantes. Al respecto se han estado realizando reuniones de aclaraciones y cierre de
posiciones con los liquidadores, razén por la cual se espera que todo el proceso de reclamacion
de los dafios acaecidos con ocasidn del siniestro referido, concluya en forma definitiva en el

primer semestre del afio 2012.

Inversiones

La Companiia suscribio, a fines del ejercicio 2010, un aumento de capital por MMUSD 29,5 para

controlar el 29,5% de las acciones de la empresa peruana CEMPOR, con la que se planea
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desarrollar un proyecto que importa la construccién de una nueva fabrica de cemento en las
cercanias de Lima, Peru. El Proyecto referido continua su desarrollo y se encuentra en la etapa

de obtencidén de los permisos pertinentes ante las autoridades peruanas.

La Compaiiia también se encuentra ejecutando un proyecto de ampliacién de la Planta de cal
ubicada en Copiapd, con una inversion estimada de MMUSS 55 y una capacidad de produccion
de 360.000 ton/afio, lo que le permitira crecer en un area de negocios que presenta atractivos

niveles de rentabilidad y un interesante potencial de crecimiento.

Inversiones relevantes en el area de hormigones son la incorporacion-renovacién de 77
camiones mixer, necesarios para atender en forma eficiente la actual y creciente demanda en
ese negocio y ademas en esa drea se debid invertir en la instalacion del equipamiento

necesario para atender el Proyecto minero de Caserones en la zona interior de Copiapé.

Segmento Cemento

El segmento Cemento -que incluye los negocios del cemento, hormigén y cal- ha tenido una
importante recuperacion en sus despachos, logrando superar en todas sus lineas de productos
los niveles que se habian alcanzado en el ejercicio anterior. Por otra parte, en el afio 2011 la
Compaiiia enfrentd un aumento de los costos en los items de energia eléctrica y combustible.
En el caso de la energia eléctrica esta tendencia se ha revertido en el ultimo trimestre de 2011,
habiéndose obtenido de hecho costos inferiores al promedio del aflo. Como resultado neto de
lo anterior, se ha apreciado una mejora en los margenes en este Ultimo periodo, tanto por
efecto del control de costos que se mantiene, como por la mejora en los precios y despachos.

En el ejercicio se despacharon 1.519.000 toneladas de cemento y 2.470.000 metros cubicos de
hormigdn. En el periodo anterior los despachos habian alcanzado 1.288.000 toneladas en
cemento y 2.029.000 metros cubicos en hormigdn. Las variaciones que se aprecian, importan
aumentos de 18% en el cemento y un 22% en el hormigén. En la cal se alcanzé un despacho de

577.000 toneladas, lo que significé un aumento de un 2,5% con respecto al afo anterior.

En materia de participaciéon de mercado y conforme a nuestras estimaciones, la Compafiia
mantiene una participacién de alrededor del 30% en el mercado total del cemento y una

participacién del 28% en el mercado del hormigén.



Segmento Ceramicos

Tal como se indicé, la Compaiiia transfirid a terceros con fecha 15 de Julio de 2011, parte
importante de los activos de este segmento, manteniendo sélo la operacién de la Filial
Vencerdmica en Venezuela, algunos activos inmobiliarios, y otros activos de facil disposicion.
Una parte de estos uUltimos estan en proceso de venta y recaudacion. Debido a diferentes
factores propios de la economia venezolana, entre otros, las regulaciones existentes en el

mercado cambiario, esa Filial ha debido focalizarse en el mercado interno venezolano.

ANALISIS DE PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El indice de liquidez alcanzd a 1,24 que es superior al 1,20 que se tenia al 31 de diciembre de
2010, mejora que se explica principalmente en el hecho de que la Compafia obtuvo
financiamiento de largo plazo en el sistema financiero local por UF 2,45 millones, el que ha
sido parcialmente desembolsado para el repago de parte de sus obligaciones de corto plazo. La
accion comentada ha permitido tener ese indice en un valor superior a 1,0 veces, que es el
nivel requerido en algunos de sus contratos de endeudamiento. Adicional a lo comentado, es
del caso sefalar que las variaciones que se aprecian, tanto en el activo corriente como en el
pasivo corriente, se deben mayoritariamente a la venta del segmento cerdmicos, ya

comentada.

En el caso del indice de endeudamiento, no obstante que el pasivo de la Compaiia se
incremento en tan sélo un 1,3%, éste muestra un deterioro que se explica por la disminucidn
en el patrimonio, la cual fue originada por la pérdida que arrojo la operacién de venta de parte

del segmento ceramicos, comentada en parrafos anteriores.

Se adjunta planilla que contiene en forma resumida los principales valores de los estados

financieros e indicadores comentados.

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En las siguientes lineas se revisan los aspectos mas relevantes de la evolucién de algunos de los
componentes del Estado de situacion financiera, tanto en su aspecto corriente como no
corriente. La comparacion se efectla con respecto a la situacidon que existia a diciembre de

2010.



En primer lugar debe comentarse que la operacidn de venta de parte del segmento cerdmicos,
ocurrida el 15 de julio del presente afo, implicd que ya no existen, al 31 de diciembre de 2011,
diversas partidas contables en todos los rubros del Estado de situacidn financiera que si
existian al 31 de diciembre de 2010, lo expuesto explica las variaciones mas relevantes que se
aprecian en diversas partidas del referido estado. Ademas y por efecto de la misma operacién
aludida, se definieron algunos activos como disponibles para la venta, razén por la cual ellos
debieron presentarse a su valor de realizacidn, situacion que explica la partida de MMS 8.280

gue se muestra en el item pertinente, al 31 de diciembre de 2011.

Otro aspecto que destaca en el Estado de situacidn financiera es la incorporacion, en la partida
“Otros Activos Financieros Corrientes”, del valor de MMS$ 5.550 y en la de ”Otros Activos
Financieros no Corrientes” de la suma de MMS 22.066, las cuales corresponden al valor en
pesos de la cuenta por cobrar por MUSS 52.500 generada en la operacién de venta de parte

del segmento ceramicos, ya comentada en parrafos anteriores.

Adicional a lo antes comentado, en los Activos no corrientes se han incorporado importantes
inversiones en este periodo, en donde destacan: (i) el Proyecto de Ampliacion de la Planta de
Cal de Copiapd, en el que a la fecha se han erogado valores por MMS 6.098, ii) la incorporacion
de 77 camiones Mixer al drea de hormigones con un monto de MMS$ 5.051, (iii) la inversién en
el Proyecto de Molienda de Cal en Antofagasta por un monto total de MMS 2.058,y iv) los
bienes y equipos asociados a la instalaciéon de las Plantas de Hormigones y Aridos en

Caserones, Copiapd, con valores ascendentes a MMS$ 1.540.

Los pasivos financieros no presentan variacidon significativa (aumento de 3,3%). Las
disminuciones provenientes de las amortizaciones se han visto compensadas por nuevos
financiamientos asociados al plan de inversiones de la Compaifiia, y a incrementos en el valor
nominal de la deuda denominada en UF producto de la variacion del IPC. La deuda financiera
neta al cierre de diciembre de 2011 alcanzé los MMS 205.572.- la cual es levemente superior

(0,4%) a la existente a diciembre de 2010.

Patrimonio
El Patrimonio total presenta una variacion neta negativa de MMS$ 43.247 originada por la
pérdida total del periodo de MMS$ 51.374 menos el item “Reserva por conversion” por MMS$

7.575, incluidos en esa pérdida, la que no impacta el Patrimonio por cuanto la disminucién



B

oportunidad pasarla por el resultado del presente ejercicio al haberse enajenado los activos

contra esta partida se habia registrado en ejercicios pasados, correspondiendo en esta

que la generaron.

DIFERENCIA ENTRE VALORES LIBRO Y VALORES DE MERCADO

Efectuado el deterioro de los bienes clasificados para la venta de parte del segmento
ceramicos, y los realizados por la Filial Venceramica, no se estiman otras diferencias entre los

valores de mercado o econdémicos vy los de libros de los activos de la Sociedad.

ANALISIS DE RIESGO
Tasas de interés

Este riesgo esta asociado al impacto sobre los gastos financieros de la Companiia ante cambios
de las tasas de interés de mercado. Asi podemos comentar que un 44% de la deuda de la
Compaiiia esta convenida con una tasa de interés fija, de modo que respecto de ese monto de
deuda no hay incertidumbre en los cargos a resultados. La porcidn de los créditos afectos a
tasa variable introducen variaciones en los flujos y cargos a resultados ante cambios de las
tasas de mercado, de consiguiente, si las tasas de mercado aumentan (disminuyen) en un
punto porcentual, el gasto financiero anual se aumentard (disminuird) en MM$ 1.221

aproximadamente.

Tipos de cambio e inflacién

Dado que la moneda funcional de la Compaiiia es el peso chileno y habiendo inversiones en
otros paises (otras monedas) y ademas existiendo activos y algunos pasivos financieros en
ddlares, podrian existir efectos en los estados financieros producto de la variacién del tipo de
cambio délar/peso, ello significaria una variacidn en la valorizacion de las inversiones y en los
cargos y flujos asociados a activos y pasivos financieros pactados en ddlares (17,38% de las
obligaciones financieras estan en esa moneda y otra fraccion menor en otras monedas

extranjeras).

En general en Chile, las variaciones de tipo de cambio (ddlar/peso), desde hace una larga data,

han estado bastante acotadas, con variaciones puntuales pero oscilando alrededor de $500



por dodlar, por lo que se estima que la variaciéon en este tipo de cambio no tendra impactos

significativos en los estados financieros.
Otros tipos de cambio que pueden afectar, son:
a) Dolar/Bolivar:

La variacion de este indice puede afectar la inversién en Venceramica, filial que desarrolla su
actividad en Venezuela, pais en el cual se han producido devaluaciones de distintas
magnitudes durante los ultimos afios. A modo indicativo, de registrarse una devaluacion del
100% de la moneda local respecto al ddlar, el efecto en el Patrimonio de Cementos Bio Bio S.A.

alcanzaria a MMS 7.118, lo que representaria una disminucién del 3,4% del mismo.
b) Délar/Peso Argentino

En el caso de las inversiones que se tienen en Argentina, las cuales se expresan en moneda
local, el impacto de las variaciones y ajustes de conversién han tenido incidencias menores en

el Patrimonio. Al 31 de diciembre de 2011, hubo un ajuste positivo menor por esa inversion.
c) Inflacién

La Compafiia cuenta con seguros de inflacion para los flujos (intereses y amortizaciones),
asociados a sus obligaciones de bonos denominadas en UF hasta por el afio 2012 (por el 21,5%
del total de pasivos financieros), debido a ello, el impacto estd acotado por lo que no hay
incertidumbre en los cargos a resultados ante una variacidn del indice de precios al

consumidor, respecto de las obligaciones referidas.

Desde un punto de vista de los estados financieros, el riesgo de inflacion es relevante cuando
existen inversiones en paises que conforme a la normativa IFRS se califican como economias
hiperinflacionarias, situacién en la cual los estados financieros de las empresas que se
desenvuelven en ellos, deben re-expresarse (corregirse monetariamente), es decir, se
consideran (consolidan) en moneda constante. Esa situacion, en lo que se refiere a Cementos
Bio Bio S.A., ocurre con Venezuela, pais en el que se mantiene una Filial en el negocio de
cerdmicos. En consecuencia, los estados financieros de Vencerdmica deben presentarse
(consolidarse) corregidos por la inflacion anual. Esa re-expresion tiene efectos en los
resultados de dicha Filial, el que depende del nivel de la inflacidn (26,7% en el 2011), de la
posicion financiera neta, de la estructura de los activos y pasivos no monetarios y de los
movimientos ocurridos en el ejercicio. Por lo indicado y dada la cantidad de variables a

considerar en la re-expresion, es incierto el efecto que ella provoca en los estados financieros,
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no obstante y asumiendo que los paises tienen la tendencia a controlar y disminuir los niveles
de inflacidn (se estima un 25% para el afio 2012), es dable esperar un efecto similar por ese

proceso para el afio 2012 al que se tuvo por el presente ejercicio y que ascendié a MUSS 7.100.

Tanto en Chile como en los otros paises en que se mantienen inversiones (Peru y Argentina),
los niveles de inflacidon se califican como normales y por tal razén los estados financieros no se
re-expresan, de modo que en ese caso las variaciones en los niveles de precios, en este

aspecto, no tienen impactos en los estados financieros.

Flujos

Los riesgos en la generacién de flujos tienen relacidn con la capacidad que tiene la Compaiiia

de mantener sus niveles de actividad y de costos, tanto operacionales como no operacionales.

El mercado mas relevante de la Compaiiia es el mercado nacional, el que se encuentra en un
ciclo de crecimiento de demanda por cemento y sus productos asociados (hormigones y
aridos), por lo que no se proyectan disminuciones en el nivel de despachos, de hecho estos

ultimos siguen incrementandose con el consiguiente impacto en el aumento de flujos.

Dado que la industria cementera se encuentra en un ciclo de alta competencia, lo que ha
afectado el nivel de precios, se han apreciado deterioros en los margenes de operacion. No
obstante lo indicado, debe seialarse que la Compafiia sigue manteniendo una importante
capacidad de generacién de caja, por lo que la situacion referida no ha afectado la capacidad

de atender en forma normal y oportuna todas las obligaciones contraidas.

En lo que respecta al negocio asociado al producto cal, este ha mantenido el buen nivel de
desempefio de los ultimos afios, de modo que los flujos provenientes del referido negocio han
mantenido su tendencia, potenciando por ende aun maias la capacidad de pago de la

Compaiiia.

Dadas las favorables expectativas de la economia nacional, en el corto y mediano plazo se
espera se mantenga la tendencia de crecimiento observado en los despachos y mejoras de
precios, lo que sin duda seguird redundando en un incremento en la generacién de caja de la
Compaiiia, como se ha apreciado en la ultima parte del ejercicio 2011 y comienzos de este afio

2012.



Mercados

El mercado nacional, durante el afio 2011 mostré un constante crecimiento en el nivel de
actividad, lo que redundd en importantes alzas en el nivel de despacho de productos de la
Compafiia. En particular el sector de la construccidn, en el que se desenvuelve una de las
actividades importantes de la Compafiia (cemento-hormigdn), el indicador IMACON tuvo un
avance de un 9% en el 2011 comparado con el afio anterior. Ese importante crecimiento y lo
que se aprecia en las inversiones y algunos indicadores como la superficie autorizada para
edificaciones indican que, no obstante las incertidumbres a nivel internacional, las previsiones
de crecimiento en el sector construccién siguen siendo altas para el afio 2012 (La Cadmara

Chilena de la Construccién ha estimado un aumento de un 7,5%).

En el caso del sector de la Mineria, principal mercado de la cal, se espera para los préximos

afios, un crecimiento sostenido en los despachos de ese producto.

Lo comentado precedentemente permite mantener las favorables expectativas de crecimiento
gue ha estado teniendo el mercado chileno en el ultimo tiempo, lo que permitird seguir

creciendo con mejores resultados para la Empresa.

En Venezuela, la filial Venceramica ha visto limitada su actividad por cuanto se mantienen las

restricciones en el mercado cambiario y los niveles de actividad han disminuido.

Riesgos de créditos otorgados a clientes

La Compaiiia tiene vigente un seguro de crédito que cubre una parte significativa de sus
cuentas por cobrar a clientes nacionales, de modo que el riesgo implicito de no pago que tiene

ese activo, esta traspasado en forma importante al mercado asegurador.

Seguros

La Compaiiia mantiene vigentes seguros por dafos fisicos, por perjuicios por paralizacion,
responsabilidad civil, seguros de crédito y otros, los cuales le permiten cubrir adecuadamente
los riesgos asociados a eventos de la naturaleza y otros que no son posibles de controlar en

forma interna y que pueden impactar negativamente los bienes y resultados de la Empresa.
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ANEXO PLANILLA DE ANALISIS

CEMENTOS BIO BIO S.A.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

dic-11 dic-10
Activos corrientes 135.357.251| 143.941.969
Activos no corrientes 409.708.331] 439.995.805

Total activos

545.065.582

583.937.774

Pasivos corrientes 108.884.088] 120.066.235
Pasivos no corrientes 227.144.335] 211.587.867
Total pasivos 336.028.423] 331.654.102
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 209.167.550f 244.526.784
Participaciones no controladoras -130.391 7.756.888
Patrimonio total 209.037.159| 252.283.672
Total Pasivo y Patrimonio 545.065.582| 583.937.774
Ganancia (Pérdida) atribuible a los Propietarios de la

controladora -47.546.963 5.067.337
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no

controladoras -3.826.743 226.506
Ganancia (Pérdida) -51.373.706 5.293.843
Liquidez corriente 1,24 1,20
Endeudamiento 1,61 1,31
Liquidez de pasivos

Corriente 0,32 0,36

No corriente 0,68 0,64
Rentabilidad del Patrimonio -24,6% 2,1%
Rentabilidad del activo -12,5% 1,2%
EBITDA

Ganancia bruta 88.292.081 78.120.829
Otros ingresos por funcién 3.916.329 12.970.833
Costos de distribucién -43.113.398| -32.834.698
Gastos de administracion -30.159.691| -31.604.777
Depreciacion y amortizacion 17.112.430 22.057.822
Total EBITDA 36.047.751 48.710.009

Valores en Miles de pesos
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